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Klicové udalosti Vyvoj finanénich trhi
Akcie na vetsing svetovych burz
pokracovaly v rdstu, dominovaly o
s , . o . Némecko (Dax)
stejné faktory jako v Cervenci
Rust inflace vola po zpfisnéni ménovych A
podminek, FED a ECB mohou snizit 150
nakupy dluhopist -
Dalsi zlepSeni zverejnénych firemnich vysledkd za 2. ®2 2 3 = & & % 2 2 % 2 2 = 5 5 2 2 2 2 3 3 8 8 8 & &

Ctvrtleti, dobra makroekonomicka data, podptirné cen-
tralni banky a pokrok ve vakcinaci obyvatelstva prispely
k dalSimu rdstu hlavnich akciovych indextd. S&P 500
si v srpnu pripsal 2,9 %, tazen finan¢nimi a telekomu- AT

nikacnimi tituly i sektorem utilit. Jedinym ztratovym VyVOJ eIy Zlata a o1y
odvétvim bylo energetické, kde divodem byl zfejmé

pokles ceny ropy. V Evropé (+2 %) excelovaly techno- 125 2100
logické akcie, ale také utility a medidlni tituly. Stfedo- w _ ‘Bp;o. 1900
evropsky region (+5,8 %) na tom byl nejlépe ze vSech - 1700
sledovanych trhd, kdyz si varSavska, prazska i buda- 7 1500
pestska burza pfipsaly 5-7 % zisku. 55 1300

45
Ceny vladnich dluhopist v srpnu klesaly ve Spojenych =

statech i Némecku, k emuz prispéla data o vy&&i in- ®
flaci a vyroky FEDu, jez naznacuji, ze centralni banka
USA zacne jiz letos snizovat objemy nakupl diuhopi-
st. U poklesu cen Ceskych viadnich diuhopist se navic
projevilo srpnové zvygeni drokl CNB s wyhledem na Meziro¢ni inflace (v %)
rlst sazeb na kazdém dal$im zasedani bankovni rady

ve zbytku letosniho roku. Rdst cenovych tlakd v Ces-

1100

900

ké ekonomice a vyhled inflace do dalSich ctvrtleti vo- 00
laji po zprisnéni ménovych podminek. Do konce roku 7.0
se konaji tfi zasedani bankovni rady: v zafi, listopadu 50
a prosinci. Predpokladame, ze CNB zvysi repo sazbu 30
pokazdé o &tvrt procentniho bodu a ta se tak v prosinci 1.0
vy8plha na 1,50 %.
B A Soucasna , e , )
Akciové indexy ™ 3M R hodnota Vynosy statnich dluhopisu
USA (DJIA) 1,22% 2,41% 24,38% 35 361
N&mecko (Dax)  1,87% 2,68% 22,32% 15835 S
Stedni Evropa 582% 6,01% 33,71% 1752 b
1,0%
Komodity ™ M 1R e 05% \
0.0% 0,04% 0,@
Zlato -0,03% -4,89% -7,84% 1814 o5
Ropa Brent -438% 529% 6120% 72,99 4.0% o Tz

3M 6M 2y 5Y 10Y

Zdroj: Bloomberg; Vypocty: Generali Investments CEE
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Udalosti, které hybou trhem

Udalost

Vliv na trh

Dopady

Investice vliady USA
do infrastruktury pokracuiji

Hlavni akciové indexy
na historickych maximech

Ekonomika EU stale silné roste

Ekonomika Ciny zpomaluje

Vyvoj fondu

T

T
%
\

Bidenova administrativa pokracovala ve snahach o prosazeni dalich fiskalnich opatfeni na podporu rdstu.
Senatem prosel bali¢ek dodate¢nych investic do infrastruktury ve vysi 550 miliard dolar(i a demokraté
pracuji na pripravé balicku vydajli do socidlni oblasti a ,mékké* infrastruktury, ktery by mél dosahnout az
3,5 bilionu dolar(i v rozmezi nasledujicich osmi let.

V srpnu jsme byli svédky dal$iho rdstu akcii na vétsing burz a vdécime za néj faktorlm, které jiz néjakou
dobu plsobi. Témi jsou silné firemni vysledky, pokracovani vakcinace, pozitivni makrogkonomicka data
i nadéle podplrné centraini banky.

Srpnova Uroven predstihovych indikator( byla z historického pohledu i nadéle velmi silina. Situaci v pramy-
slu vSak tizi trvajici komplikace v dodéavkéach potrebnych surovin a dild. Tento faktor vede ke slabsimu ristu
vyroby, nez jaky by odpovidal stavajici silné poptavce, a zaroven vede k rlistu cenovych tlakd v primyslu,
jez se skrze vyssi prodejni ceny prelévaji i do zbytku ekonomiky.

Mélo radosti investortim déla Cina. Riist jeji ekonomiky zpomaluje spolu s tim, jak byla vidda nucena za-
vést protipandemicka opatfeni, a pokracuje i trend zpfisfiovani regulace v oblasti ochrany dat, fungovani
technologickych firem a ochrany klientd ve finanénim sektoru. Slabsi poptavka v Ciné a v Asii prispéla
k zastaveni rlistu cen komodit, coZ by mélo vést k utlumeni inflacnich tlakd.

} . Vykonnosti
Nazev fondu ISIN fondu  Spole¢nost 1 mésic 6 masict . 3 roky - V1D
Generali Fond ropy a energetiky CZ0008474152 GICEE 1,79% 5,39% 27,56% -8,05% 10,10% 14,69%
Generali Fond novych ekonomik CZ0008474137 GICEE 1,06% -2,29% 21,45% 14,24% 18,72% 2,87%
Generali Fond farmacie a biotechnologie CZ0008474129 GICEE 1,89% 12,89% 13,95% 19,31% 33,68% 13,29%
Generali Fond konzervativni CZ0008474145 GICEE -0,17% -0,43% -0,55% 3,01% 2,30% -0,90%
Generali Fond balancovany konzervativni CZ0008471760 GICEE 0,92% 3,93% 9,03% 15,95% 17,65% 4,70%
Generali Fond globalnich znacek CZ0008471778 GICEE 0,34% 8,63% 23,72% 36,89% 64,77% 12,38%
Generali Fond korporatnich diuhopist CZ0008471786 GICEE 0,52% 1,05% 2,65% 9,65% 7,43% 1,32%
Generali Fond zlaty CZ0008472370 GICEE -4,16% -0,59% -15,02% 41,84% 2,34% -7,97%
Generali Fond nemovitostnich akcif CZ0008472396 GICEE 1,90% 17,51% 30,89% 12,65% 24,79% 18,85%
Generali Fond Zivé planety CZ0008472693 GICEE 4,17% 10,71% 31,24% 63,24% 74,54% 7,47%
Generali Fond fond( vyvézeny CZ0008473287 GICEE 0,92% 4,18% 9,19% 13,92% 17,66% 5,08%
Generali Fond fondd dynamicky CZ0008473303 GICEE 1,48% 8,33% 18,81% 20,68% 30,55% 10,41%
Generali Fond vyvézeny dluhopisovy Cz0008474806 GICEE -0,07% 0,30% 0,86% 4,91% 3,89% -0,01%
Generali Fond silné koruny CZ0008475837 GICEE -0,67% -1,48% -3,97% N.A. N.A. -3,47%
Generali Fond realit* Cz0008475928 GICEE 0,18% 2,26% 2,50% N.A. N.A. 2,30%
Generali Fond vychodoevropskych akcii IEOOB3LHP168 GIC 5,69% 22,19% 38,16% 14,29% 33,61% 24,23%
Generali Fond balancovany komoditni IEOOB5Z2VJIM75 GIC 0,35% 2,69% 10,38% -20,23% -25,19% 6,80%
Generali Fond korporatnich dluhopist — dividendova tfida  IEOOB765Y503 GIC 0,50% 1,10% 3,02% 9,37% 6,58% 1,49%
Generali Fond vychodoevropskych diuhopist IEOOB96J2076 GIC 0,14% 0,09% -0,94% 4,04% -1,36% -0,35%
Generali Prémiovy konzervativni fond IEOOBC7GWH52 GIC 0,02% 0,33% 1,11% 4,36% 2,12% 0,35%
Generali Fond korporatnich dluhopist IEOOBC7GWJ76 GIC 0,61% 1,37% 3,69% 11,23% 8,09% 1,85%
Generali Prémiovy vyvézeny fond IEOOBGLNMF81 GIC 0,99% 4,73% 10,85% 20,10% 21,28% 5,58%
Generali Fond balancovany dynamicky IEOOBGLNMRO04 GIC 1,32% 6,52% 15,18% 21,59% 28,59% 8,67%
Generali Fond svétovych akcif* IEOOBKZGHM37 GIC 3,03% 14,96% 25,61% 38,60% 53,17% 16,42%
Generali Prémiovy dynamicky fond IEOOBYZDV649 GIC 1,69% 10,09% 26,16% 27,33% 38,15% 15,24%

*k31.7.2021

**0d 1. 9. 2021 dochazi ke zméné nézvu fondu na Generali Fond udrzitelného rlstu.

N.A. - Udaj neni k dispozici (kratka doba existence fondu); GICEE = Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.; GIC = Generali Invest CEE plc

Uvedené fondy jsou v CZK. Zdroj: GICEE

generali-investments.cz
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Porovnani konkurence

£ 7 R o Fond 1rok  3rok 5 let
Porovnani konzervativnich fondd (31. 8. 2021) i oY_=F
Generali Fond konzervativni* -0,55% 3,01% 2,30%
Lo Conseq Invest Konzervativni 1,20% 4,20% 5,60%
e Generali Fond konzervativni e Conseq Invest Konzervativni
. e Amundi (R - Sporokonto = AXA CZK Konto Amundi CR - Sporokonto -1 ,42% 0,31 % -1 ,30%

€SOB CZK Medium

AXA CZK Konto -0,04% 1,93% 1,43%
104%
CSOB CZK Medium -0,86% 1,11% -0,14%
102%
100%
98%
96%
Porovnani dluhopisovych fondd (31. 8. 2021) Fond Trok Sroky Slet
Sliﬂir;!;ond korporatnich 265% 965% 7.43%

Conseq Korporatnich 4.34% 10.47%  8,45%

115% dluhopisti
o Erste _.CS ,korporatnl 205% 15.63% 5,46%
dluhopisovy

Amundi CR - Obliga¢ni fond  -3,71% -1,68% -9,50%

CSOB Dluhopisovy -0,64% 2,82% -1,41%

95% e Generali Fond korporatnich dluhopisti

Conseq Korporatnich dluhopisii
90% e Er ste - CS korporatni dluhopisovy
e Amundi CR - Obliga éni fond
CSOB Dluhopisovy
i s < wn wn w0 ) o o o o ~ ~ ~ ~ ] o =] 0 o [} 2} [=2} (=] [=} (=] (=3 o - o
2. 0 p o Fond 1rok  3rok 5 let

Porovnani akciovych fondd (31. 8. 2021) : — y
Genverall Fond globalnich 23.72% 36.89% 64.77%
znacek

200%

190% e G ener ali Fond global nich znatek P8N§§T Equity World Low 19,64% 27,72% 41,63%

180% e PARVEST EQUITY WORLD LOW VOLATILITY Volat|I|ty

e £S PA STOCK GLOBAL

170% — 508 Akciowy ESPA Stock Global 27,26% 52,78% 79,93%

160% Amundi CR - All Stars Selection .

150% CSOB Akciovy 25,72% 43,67% 69,61%

140% .

o U] CI5 Al S 19,15% 29,89% 39,99%

° Selection

P e S S A A N

* Trida R fondu
Zdroj: Bloomberg; Vypocty: Generali Investments CEE, pocatek od 1. 8. 2014 podle dostupnych dat k fondiim
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Komentar k fondum

DLUHOPISY

Generali Fond konzervativni FKN

Konzervativni fond investujici prevazné do terminovanych vkladt diivéryhodnych
bank a velmi bonitnich dluhopisi. Doporu&ovany minimalni investiéni horizont
1 rok.

Rok 2021 bude ve znameni zvy$ovani sazeb ze strany Ceské narodni banky. Po vice
nez roce témer nulovych sazeb se jedna o postupny navrat k normalu. Ocekavame, ze
bé&hem druhé poloviny roku bude CNB zvy$ovat sazby téméF na kazdém zasedani, coz
znamena, Ze na konci roku presahne zakladni Urokova sazba jedno procento. VétSina
ocekavaného rdstu sazeb je jiz nyni zakomponovana v cenach dluhopist, kde jsme vi-
déli pokles cen jiz prvnim &tvrtleti tohoto roku. Z pohledu fondu to znamena, Ze zajimavé
zisky nabizeji jiz i dluhopisy s kratkou splatnosti a samoziejmé také firemni dluhopisy.
V nésleduijicich mésicich ¢ekame viceméné stabilitu fondu, pfipadné mirny rdst.

Generali Fond korporatnich dluhopis( FKD

Dluhopisovy fond investujici pfevazné do kvalitnich firemnich dluhopist. Do-
-poruc¢ovany minimalni investiéni horizont 3 roky.

Diky extrémné silné a rychlé reakci autorit (centralni banky, viady) na nepfiznivé dlisledky
opatfeni za Uc¢elem omezeni Siteni viru Covid-19 korporatni diuhopisy rychle odmazaly
pokles v minulém roce a pokraduji v rastu. Mirnd korekce fondu béhem brezna zpl-
sobena tureckymi dluhopisy poté, co prezident Erdogan vymeénil guvernéra centralni
banky, byla kratkodoba, protoze obavy investort ze zmény ménové politiky se nepotvr-
dily. Globalni ekonomické oZiveni se promita do zlepseni firemniho fundamentu a klesa
i mira defaultd. Z toho profituji zejména diuhopisy neinvesti¢niho ratingu, které v portfoliu
fondu prevazuji. Aktivita na portfoliu je i nadale vysoka s cilem optimalizovat sloZeni port-
folia. Investicim predchazi ddkladna fundamentalni analyza doplnéna makroanalyzou,
véetné analyzy sektorové, s cllem vyhnout se sektorm dlouhodobé postizenym virem
Covid-19. Nadale udrzujeme nizkou prdmeérnou duraci a dobu do splatnosti dluhopist,
a to z nasledujicich dlvodU: i) snizeni kreditniho rizika (analyza vyhledu firem na kratsi
dobu poskytuje vysSi jistotu), i) snizeni miry kolisani fondu (volatilita dluhopisti byva
umérna duraci) a iii) omezeni pfipadného ristu stfednédobych Urokovych sazeb v pfi-
padg, Ze by inflace donutila centraini banky zpfisfiovat meénovou politiku.

Generali Fond korporatnich dluhopist —
dividendova trida DFKD

Dluhopisovy fond investujici pfevazné do kvalitnich firemnich dluhopist.
Vhodny pro klienty, ktefi upfednostiuji pravidelnou vyplatu vynosu ve formé
dividendy. Doporu¢ovany minimalni investié¢ni horizont 3 roky.

Stejny vyhled jako u FKD.

Generali Fond vyvazeny dluhopisovy FVD

Fond investuje do mixu statnich a firemnich dluhopist, pfiéemz prevazna ¢ast
téchto dluhopisti ma investiéni rating. Doporu¢ovany minimalni investiéni ho-
rizont jsou 3 roky.

Hlavni investi¢ni taktika v letosnim roce 2021 se bude i nadale zaméfovat predevsim
na investice do korporatnich dluhopist, predstavuijicich nejzajimaveéjsi segment v rdmci
dluhopisovych trhd, a to i po vyrazném poklesu rizikové prémie (rist cen dluhopist),
ke kterému doslo béhem druhé poloviny roku 2020. Doplikové bude fond investovat
do Geskych statnich diuhopist s delsi duraci, které svymi vynosy prevysSuiji depozitni
sazby bank.

Generali Fond vychodoevropskych dluhopisti FVED

Dluhopisovy fond, ktery investuje v drtivé vét$iné do statnich dluhopisti zemi
stfedni, vychodni a jihovychodni Evropy a Ruska. Doporu¢ovany minimalni in-
vesti€ni horizont 5 let.

Primarnim cilem fondu je investice do kvalitnich statnich a korporatnich dluhopist
a inkasovat pravidelné urokové platby. Dal$im zamérem je dlouhodoby rdst trzni ceny
dluhopist diky poklesu rizikové prirazky vybranych jmen. V neposledni fadé je fond
z&asti ménové nezajiStén v souvislosti s vyhledem na konvergenci vybranych zemi
regionu, a tim padem posilovani mistnich mén, coz by pozitivné ovlivnilo kone¢nou
vykonnost fondu.

@ Generali Prémiovy konzervativni fond PKF

Konzervativni fond investujici prevazné do terminovanych vklada diivéryhodnych
bank a bonitnich dluhopist. Doporu&ovany minimalni investiéni horizont 1 rok.
Konec prvniho &tvrtleti byl ve znameni zdsadniho obratu na finanénich trzich. Nakaza
novym koronavirem a predevsim opatreni viad majici za cil zastavit Sifeni epidemie
predstavuje pro svétovou ekonomiku otfes srovnatelny, nebo dokonce vétsi, nez byla
financni krize z let 2008 a 2009. Na kapitalovych trzich béhem nékolika malo dnf
vyschla likvidita a do$lo k dramatickym poklestim bankovnich a firemnich dluhopisu.
Pod prodejni tlak se navic dostaly i statni dluhopisy, nebot predstavovaly jednu z méla
moznosti, jak ziskat likviditu. Na tuto situaci zareagovaly centraini banky na celém
svété, diky cemuz doslo k uklidnéni a stabilizaci na trhu dluhopisd. Hlavni investiéni
taktika se bude v tomto roce i nadéle zamé&rovat na investice do statnich a predevsim
do korporatnich dluhopist, kde v priibéhu uplynulého obdobi doslo k vyraznému na-
rUstu vynosU. Korunova tfida aktiv tohoto fondu pak bude navic profitovat z irokového
diferencialu mezi korunou a eurem, ktery vsak jiz vyrazné poklesl ze svych historickych
maxim a bude klesat i nadale.

Generali Fond balancovany dynamicky  FBD

Smiseny fond uréeny pro méné konzervativni klienty, ktefi hodlaji spojit vyhody
akciového trhu a nizsi volatility korporatnich dluhopist. Vy$si stabilitu fondu
budou zajistovat v mensi mife zastoupené statni dluhopisy. Doporu¢ovany mi-
nimalni investiéni horizont 8 let.

Fond investuje prostfedky prevazné do akcii, preferujeme zejména stabilni akcie global-
nich znacek a vybrané postupy fundamentalni analyzy. Mala ¢ast portfolia (do 10 ma-
jetku) bude investovana do akcii z rozvijgjicich se trhl. Pro zvySeni diverzifikace fond
rovnéz investuje (do 10 % majetku) do regulovanych a na burzach obchodovanych
fond. Ke sniZzeni volatility fondu slouzi dluhopisové investice, a to jak firemni, tak statni.
Preferované jsou dluhopisy s kratsi splatnosti do 2 let a nizSim kreditnim rizikem, coz
odrazi obdrzeny rating investi¢niho stupné. Vybrana expozice je zachovana také u diu-
hopist s atraktivnim profilem rizika a odmény, mj. podle interni analyzy emitenta. Fond
aktivné zajistuje meénove riziko.

Generali Fond balancovany konzervativni FBK

Smiseny fond, ktery nabizi optimalni mix dluhopisi a akcii. Doporué¢ovany mi-
nimalni investi¢ni horizont 5 let.

Idedlni fond pro investory, ktefi hledaji bezpedi v dluhopisech a zaroven se mirné odvazi
investovat do akcii. Zakladnf strategif je udrzovat Siroce diverzifikované portfolio s cllem
nizké miry koliséni. Dluhopisova ¢ast portfolia (cca 75 % majetku fondu) je kombinaci
korporatnich dluhopist (s podobnym sloZenim jako Fond korporéatnich diuhopisti) a stat-
nich dluhopisl s globalnim zamérenim. Prdmérna doba do splatnosti dluhopist je v8ak
trochu vy$8i v zajm0 vy$Si vynosnosti. Vy$si mira kolisani dluhopist vzhledem k akciové
slozce fondu neni na zavadu. Akcie tvofi cca 25 % majetku fondu a jsou Siroce diverzi-
fikované mezi USA, EU a rozvijejici se trhy.

Generali Prémiovy dynamicky fond PDF

Dynamicky fond je uréen dlouhodobym investoriim. Investiéni strategie umoz-
fuje flexibilné reagovat na udalosti na finanénich trzich a plynule ménit zastou-
peni jednotlivych tFid aktiv.

V neutrélnim rozlozeni je vétsina majetku alokovana do akcii a akciovych fondl s pre-
ferovanymi strategiemi, a to jak do Sirokych globalnich, tak i vybranych narodnich
a sektorovych indext, az na troveri jednotlivych spolecnosti. Dluhopisovou kotvu tvori
predevsim high yield dluhopisy s kratsi splatnosti, u nichz je vyssi kreditni riziko dobre
zaplacené atraktivnim vynosem a pfitom fundamenty emitent( velice dobfe predikova-
telné. Investicni vesmir zahrnuje rovnéz komodity. Skladba portfolia vychazi z kombinace
mikro a makro pohledu (pfistup bottom-up a top-down). V turbulentnich dobéch se
dynamicky zvySuje podil konzervativnéjsich instrumentd, tj. predevsim diuhopist a na-
strojli penézniho trhu, a portfolio je Iépe chranéno proti piipadnym rizikdm, zvySené
volatilité a poklestim. V reakci na aktudlni potfeby a vyhled fond aktivné pracuje také
S MEnNovou pozici.
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Generali Prémiovy vyvazeny fond PVF

Smiseny fond, ktery investuje do $irokého spektra cennych papird. Optimalni
mix je dosazen kombinaci statnich dluhopisi, korporatnich dluhopist a akcii.
Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni horizont 5 let.

Dluhopisova ¢ast portfolia (cca 60 % majetku) je kombinaci korporatnich a statnich
dluhopist s globalnim zaméfenim (s podobnym sloZenim jako Fond korporatnich dlu-
hopist). Primérna doba do splatnosti diuhopist je vSak trochu vy$si v zajma vyssi vy-
nosnosti. Vy$si mira kolisani dluhopisti vzhledem k akciové sloZce fondu neni na zavadu.
Akciova ¢ast portfolia (cca 35 % majetku) je zamérena globalné. Rozvinuté trhy jsou
pokryté zejména akciemi globélnich znacek, rozvijejici se trhy jsou pokryté kombinaci
ETF a jednotlivych akcii. Slozeni akciové Casti je vybirano metodou TOP-DOWN Cili
kombinaci makroanalyz a fundamentélnich analyz jednotlivych akcif.

Fond predstavuje variantu pro investory, ktefi chtéji mit Siroce diverzifikované a zarover
vyvazené portfolio. Pro zvySeni diverzifikace fond rovnéz investuje (do 10 % majetku)
do regulovanych a na burzach obchodovanych fond(i. Fond je aktivné fizen, ¢imz mdze
investor dosahnout vy$siho zhodnoceni.

AKCIE

Generali Fond farmacie a biotechnologie FFB

Akciovy fond investujici do akcii firem pusobicich v oblasti zdravotni péée,
farmacie a biotechnologie. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
Sektor zdravotni péce prosel turbulencemi na kapitalovych trzich béhem ,koronavi-
rové“ krize jen s relativné malou volatilitou a cely lorisky rok zakon€il v mirném plusu.
Rovnéz prispéla hojné diskutovana reforma zdravotni péce ve Spojenych statech,
diky vitézstvi umirnéného demokratického kandidata na prezidenta J. Bidena vyrazné
priznivéji, nez jaké bylo ogekavani investord. Vyraznym pozitivnim impulzem pro cely
sektor je také Uspésny vyvoj novych ockovacich vakcin proti koronaviru Covid-19
(z nichz predevsim vakeiny typu mRNA predstavuji velky pokrok, nebot maji vysokou
uginnost presahuijici 95 % a zarover chrani i proti novym mutacim koronaviru) a sa-
mozrejmeé stdle trva vysoka aktivita, pokud jde o fuze a akvizice. Celkovy vyhled na
sektor diky tomu v ocich investor( zlstava priznivy.

Generali Fond fond(l dynamicky FFD

Fond fondii, ktery investuje pfedevsim do akciovych podilovych fondti. Dopo-
ru¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Aktivné fizeny fond, kde prevazuje akciova slozka (80 % majetku fondu). SmiSeny fond
je zastoupen 15 procenty. Zbylych 15 procent tvori korporatni dluhopisy, drahé kovy
a nastroje penézniho trhu prostrednictvim investic v piislusnych fondech.

Generali Fond fondd vyvazeny FFV
Fond fondd, jehoz strategii je vyvaZeni rizika mezi konzervativnimi produkty
a investici do akciovych a komoditnich titul. Doporuéovany minimalni inves-
tiéni horizont 5 let.

Aktivné fizeny fond, kde nejvétsi vahu maji korporéatni diuhopisy (1/3 majetku fondu).
Akciova slozka tvori takeé priblizné 30 procent fondu. Dalsi komponentou je smiSeny fond
tvorici 18 %. K vyssi diverzifikaci slouzi Zlaty fond zastoupeny ve fondu tfemi procenty.

Zbyvaijici ¢ast tvoii konzervativni slozka, ktera vytvari ,polstar” proti turbulencim.

aoVA kg,
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Generali Fond globélnich znadek f"%«; FGZ

Akciovy fond investujici do firem obchodovanych na akciovych trzich, které
vlastni nejbonitnéjsi obchodni znacky na svété. Doporu¢ovany minimalni in-
vestiéni horizont 8 let.

Zékladem Generali Fondu globalnich znacek je vybér 100 titulll s nejhodnotnéjsi globalni
znackou vypracovany spole¢nostmi Interbrand a Kantar Millward Brown. Minuly rok
byl pro fond velmi priznivy, a to diky rychlé reakci centralnich bank a viad celého svéta
za UCelem omezeni nepfiznivych dopadl pandemie Covid-19. V zavéru roku dostaly
akciové trhy dalsi rastovy impulz z priznivého vysledku voleb v USA a oproti oekavani
rychlejsiho spusténi vakcinace. Z toho profitovaly zejména akcie citlivé na ekonomické
oziveni doprovézené rlstem strmosti bezrizikovych vynosovych krivek v ocekavani
zprisfiovani meénové politiky centralnich bank. Jednalo se tedy o akcie z cyklického,
priimyslového a finanéniho sektoru nadprimérmé zastoupené ve fondu. Nadprdmérna
vykonnost fondu pokracovala az do pocatku kvétna. Od kvétna rdst fondu vyrazné zpo-
malil kvali kombinaci i) obav z novych mutaci Covid-19 potencidiné odolnych vaci vak-
cinam, i) negativnimu vlivu odkladu zpfisnéni ménové politiky FEDu a ECB na finan¢ni
sektor, iii) problémdm v dodavatelsko-odbératelskych fetézcich na nékteré sektory (napf.
automobilovy priimysl) a iv) siinému rdstu cen komodit, které nékteré firmy nedokazi
plné promitnout do cen produktd. Presto je dosavadni vynosnost fondu v souladu s nasi
optimistickou prognézou z po¢atku roku.

Generali Fond nemovitostnich akcif FNA

Fond investuje do akcii developerskych firem, spoleénosti, které vlastni, prona-
jimaji a spravuji nemovitosti. Doporuc¢ovany minimaini investi¢ni horizont 8 let.
Trh komer&nich nemovitosti patfil v dobé koronavirové krize k velmi postizenym sek-
tordm, kdyZ predevsim na podsektory, jako jsou kancelafské budovy, nakupni centra
nebo hotely a sportovni aredly, dopadla velmi tvrdé restriktivni opatfeni nutna k za-
staveni &ffeni nejprve prvni a nasledné druhé viny epidemie nového koronaviru. Rada
z téchto nemovitosti je opét zcela zaviend, coz je naprosto bezprecedentni stav, ktery
nelze srovnat ani s krizi z let 2008 a 2009. Naopak prakticky vibec se krize nedotkla
reziden¢niho bydleni, které profitovalo z extrémné nizkych Urokovych sazeb ve svété
a také ze specifik soucasné krize, béhem které doslo k dramatickému nardstu tspor
spotiebitelll. Da se o¢ekavat, Ze poté, co dojde k dostate¢nému proockovani popu-
lace a zruseni vétsiny restriktivnich opatreni, pfijde pomérné silné oziveni i do sektoru
komer&nich nemovitosti.

Generali Fond novych ekonomik FNE

Akciovy fond, ktery se specializuje na zemé rozvijejicich se ekonomik, prede-
v&im na zemé BRIC - Brazilie, Rusko, Indie a Cina + Jizni Korea. Doporuéovany
minimalni investi€éni horizont 8 let.

Akcie rozvijejicich se zemi zakongily po dramatickém vyvoji v roce 2020, kdy po masiv-
nich vyprodejich doslo k postupnému odmazani vSech ztrat, cely rok vyrazné v plusu.
Navzdory ekonomickému oziveni ve svété vSak béhem prvniho pololeti segment rozvi-
jejicich se zemi jako celek viceméné stagnoval, coz bylo dano predevsim zaostavanim
Cinskych akcii, které maji nejvétsi vahu v indexu Emerging markets. Za poklesem
Sinskych akcii stal prfedevsim tlak regulacnich organd, které si ,doslaply* na nejvétsi
technologické spole€nosti, a zaroven také rostouci napéti v ekonomickych vztazich
mezi USA a Cinou. Na trhu tak z(stava pritomna vysokd volatilita. Druhd polovina
roku 2021 pak bude ve znameni znovuobnoveného ristu svétové ekonomiky, coz by
mélo byt pozitivni pro rychle se rozvijejici zemé, na druhou stranu situace ¢inského
technologického sektoru z{stava nejasna.

Generali Fond ropy a energetiky FRE

Akciovy fond, ktery se zaméfuje na investice do perspektivnich obor(, jako
jsou vyroba elektrické energie, tézba a zpracovani ropy, uhli a zemniho plynu.
Doporuc¢ovany minimalni investiéni horizont 8 let.

Po propadu cen ropy v bfeznu a dubnu lofiského roku se zemim OPEC+ podarilo
nejprve stabilizovat hodnotu této komodity, a poté jsme byli svédky kontinudlniho
rGstu, ktery se nezastavil ani na predkrizovych hodnotéch (ropa BRENT 60 USD/b).
Pokud jde o dalsi vyhled sektoru, tak ropa bude dal profitovat z celosvétového eko-
nomického oZiveni, které profituje predevsim z uvolfiovani epidemickych restrikci
a z odlozené spotfeby domacnosti. | kdyZ se navrat spotreby ropy na predkrizové
Urovné neocekava dfive nez za dva roky, regulace tézby ze strany kartelu OPEC bude
dal udrzovat cenu ropy na souc¢asnych pfriznivych trovnich. Podobné jako cenu ropy
tahne ekonomické oziveni nahoru i ceny elektrické energie. Pro ropné a energetické
akcie je tak soucasny vyhled pozitivni, i kdyz na druhou stranu tlak na tyto firmy ze
strany environmentalni politiky je mimoradné silny. V nasledujicich letech tak bude
velkd ¢ast investic celého sektoru sméfovat do ekologicky udrZitelnych projektd, coz
znamena pokles ziskovosti firem.

Generali Fond sv&tovych akcif* FSA

Akciovy fond, ktery investuje prevazné do kvalitnich svétovych spolecnosti, jez
jsou soucasti globalniho akciového indexu MSCI. Portfolio fondu je Siroce di-
verzifikovano jak na urovni sektor(, tak i z regionalniho hlediska. Doporu&ovany
minimalni investi¢ni horizont 8 let.

AZ do konce roku 2015 fond investoval vyhradné do vybéru z 50 akcii nejhodnotnéj-
Sich globalnich znacek, minuly vyvoj fondu tedy vykazoval vysokou korelaci s Fondem
globalnich znagek. Pocinaje rokem 2016 fond zmeénil ndzev a investiéni strategii a roz-
Sifil tak svdj investicni potencidl zejména o region Emerging markets a sektory, které
akcie globalnich znadek nepokryvaly. Od pocatku roku 2018 doslo ke zméné statutu,
coz fondu umoznilo navysit pozice v tzv. ETF. To umozriuje vice diverzifikovat portfolio
a rozsifil se také véjir novych investicnich piilezitosti. Fond tak nyni méze profitovat mimo
jiné ze spole¢nosti patficich do stfedoevropského regionu, kde vidime zajimavy rastovy
potencidl. V poslednich 2 letech fond zaznamenal vyrazny rist (+20,9 % v roce 2019,
+10,5 % v roce 2020 i navzdory vyrazné volatilité zplisobené pandemii Covid-19) a byl
relativné odolny i béhem mésict nejvyssi trzni nervozity. Letos fond pridal dalsi rlist
nad 10 % a tézi ze zlepSovani sentimentu v globaini ekonomice, k cemuz pfispél urcity
pokrok v omezovani pandemie prostrednictvim postupného ockovani, a ktery se odrazi
v solidnich ziscich na akciovych trzich. Nicméné, pandemie a inflacni tlaky jsou neu-
stéle zdrojem nejistoty a volatility na trzich, a to i navzdory solidnim a relativné zdravym
fundamenttm firem, do kterych investuje. Fond také pIné vyuziva moznosti ménového
zajisténi, jez si klade za cil zmirnit volatilitu aktiv denominovanych v cizich ménach.

*Od 1. 9. 2021 dochazi ke zméné nazvu fondu na Generali Fond udrZitelného rdistu.
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Generali Fond vychodoevropskych akcii  FVE

Akciovy fond, ktery investuje do spoleénosti operujicich predevsim v regionu
stfedni a vychodni Evropy, Rusku a Turecku. Doporu¢ovany minimalni investiéni
horizont 8 let.

Akciové trhy ve vychodni Evropé jsou z velké Casti navazany na zapadoevropske trhy.
Globalni ekonomika se kv(li koronaviru propadla do hluboké recese, ktera jde ruku
v ruce se silnym poklesem ziskl i dividend, pfi¢emz mezi nejvice zasazené regiony
patfi nas stfedoevropsky a akcie CEE oproti zbytku svéta v roce 2020 vyrazné zao-
staly. Nicméné rok 2021 bude uz ve znameni prudkého oziveni a zvoleni Bidena novym
americkym prezidentem je prilezitosti pro Evropu a rozvijejici se trhy. Dllezitou roli déle
hraje mimoradné uvolnéna ménova politika napfi¢ celym svétem a bezprecedentné
nizké vynosy na dluhopisovych a penéznich trzich. Uvedené faktory budou vyznamné
pomahat obnoveni riistu ziskd firem (a vyplaté zadrzovanych dividend). Relativni pod-
hodnocenost evropskych titulll vici USA je znacna, pricemz jména z regionu stfedni
a vychodni Evropy dokonce obchoduji s hlubokym diskontem i vaci globalnim rozvije-
jicim se trhtim. Konvergencni proces s sebou nese mimo jiné tlak na posilovani kurz(
lokdlnich mén. Fond je proto zpravidla ménové nezajistény a tato skutecnost rovnéz
bude v dlouhém obdobi pozitivné ovliviiovat vykonnost fondu.

Generali Fond Zivé planety FZP

Specialni fond, jehoz strategie je zamérena na investice do spoleénosti, které
se chovaji ekologicky, jsou socialné odpovédné a nejsou jim lhostejné zmény
globalniho klimatu. Doporuéeny minimalni investiéni horizont je 8 let.

Portfolio fondu stéle zdstava siiné co do fundamentu. Jsou v ném zahrnuty prevézné
spolecnosti se silnym rlistovym potencidlem, které prispivaji k udrzitelnému rozvoji. Patii
mezi né nejen vyrobci alternativnich zdrojd energie, firmy ze sektoru odpadového a vod-
niho hospodarstvi, ale i spolecnosti (a¢ podnikajici v jinych odvétvich), spojené napriklad
s uhlikovou neutralitou a dalsimi ekologickymi cili. Fond profituje z trendu zvySujiciho se za-
jmu o spole¢enskou odpoveédnost; zaznamenal rekordni zhodnoceni v roce 2019 +28 %
a v roce 2020 +29 %. Wkonnost se stabilizovala v letosnim roce, a fond si zachovava
potencidl do budoucna i diky pokrokdm zaméfujicim se na udrzitelngji hospodarstvi.
Mezi piklady patii zavazky uhlikové neutrality jednotlivych statl po celém svété a tzv. EU
Green Deal. Tato dohoda si klade za cil u€init z Evropy prvni klimaticky neutraini kontinent.
Fond vyuziva nové vznikajici pfilezitosti k diverzifikaci svych investic: vedle akcii sméfuje
od loriského roku Gast svych investic také do ,zelenych* a ,sociélnich® dluhopist. Eko-
logie a udrZzitelnost i nadéle zstavaji kli¢ovymi tématy jednotlivych viad a nadnarodnich
organizaci.

ALTERNATIVNI INVESTICE

Generali Fond realit GFR

Specialni fond nemovitosti investujici primamé do nemovitosti v Ceské republice
a Evropské unii. V Ceské republice investice realizuje formou pofizeni Giéasti v ne-
movitostnich spoleénostech v Praze a vyznamnych regionalnich méstech. Fond
se zaméfuje na investice do bytovych domii, obchodnich center, administrativnich
budov a dalSich nemovitosti. Doporu¢eny minimalni investiéni horizont 5 let.

Fond proved| pfecenéni hodnoty nemovitosti ve svém portfoliu, kdy tento proces pro-
biha vzdy jednou za pololeti. Toto trzni ocenéni stanovuje nezavisly znalec a schvaluje
vybor odbornik(l fondu. Podle aktudlnich dat vzrostla za prvni pololeti roku 2021 hod-
nota fondu o 2,12 %. Fond nadale pokraCuje v budovani svého portfolia, kdy se diky
pozitivni odezvé ze strany investort fondu dafi ziskavat prostfedky pro daldi akvizice.
Na konci druhého ¢tvrtleti doslo k realizaci néakupu retailového parku, ¢imz byla posilena
diverzifikace portfolia a pribézné zhodnoceni fondu, kdy pravé tento druh nemovitosti
poskytuje vy3si pravidelné prijmy mimo riist samotné hodnoty dané nemovitosti. Pocat-
kem Gervence pak bylo portfolio fondu rozsifeno o dalsi rezidencni nemovitost v centru
Prahy. Od rezidenc¢nich budov, které tvori zékladnu portfolia, se oekava stabilni rist
hodnoty, coz potvrzuje aktudini vyvoj na trhu. Na druhou polovinu roku vedeni fondu
pripravuje akvizici dalsi retailové jednotky v blizkosti Prahy a residencniho projektu v jejim
centru, ktery bude po nasledné rekonstrukci dalSim stabilnim prvkem nemovitostniho

Upozornéni na rizika:

portfolia. Ke konci roku 2021 takeé pripravujeme akvizici bytového portfolia v Plzni, které
zahrnuje nékolik budov ve vyborném technickém stavu. Tato investice je pIné v souladu
se strategil fondu a diky ni dojde k posileni diverzifikace prostfednictvim investic v regio-
nalnich méstech Ceské republiky. Tyto budouci a jiz provedené transakce vytvaii solidni
zakladnu portfolia, ktera se bude naddle rozvijet dle strategie fondu. Zejména u rezi-
denénich budov, které jsou v majetku fondu v majoritnim zastoupeni, se predpoklada
pokraduijici trend rostouci hodnoty. Tento rdist hodnoty je nadale spojen s nedostate¢nou
vystavbou, kdy aktualni vyrazny rlist cen stavebnich materidl( tuto situaci jesté prohlu-
buje a vystavbu zpomaluje. Tento faktor, v kombinaci s levnym financovanim a vyso-
kou predikovanou inflaci, indikuje, ze v ramci segmentu residencnich nemovitosti bude
poptavka naddle prevySovat nabidku. Diky témto viivim se i naddle ocekava, Ze rdst
hodnoty nemovitosti — a zejména téch rezidencnich — si udrzi svdj stabilni rostouci trend.

KOMODITY

Generali Fond zlaty 7L

Fond investuje prevazné do zlata, stfibra a dalSich drahych kovi a do akcii fi-
rem tézicich predevsim zlato. Doporuc¢ovany minimalni investiéni horizont 8 let.
Témér polovina spravovaného majetku je alokovana do zlata, tretina do tézard zlata
a zbylou Gast tvoii expozice vadi stiibru, platinovym kovam a hotovost. Doplrikové jsou
do portfolia pofizovany diuhopisy z oboru. Fond zajistuje ménové riziko.

Prostredi zvySenych geopolitickych rizik je zpravidla pevné spjaté s vy$Simi cenami zlata,
nejedna se v8ak o jediny faktor. Vedle vlivu dolaru hraji mimoradné ddleZitou roli také
realné sazby, které budou s nejvétsi pravdépodobnosti dominovat i nadale. Synchroni-
zovany pokles Urokovych sazeb napfi¢ celym svétem a znovuobnoveni nardstu bilanci
centralnich bank zasadné podporily ceny aktiv v roce 2019 a v tom loriském katapulto-
valy cenu zlata na nové historické maximum. Prvnimu Ctvrtleti letoSniho roku dominoval
prudky rist dlouhych sazeb v USA v oéekavani vyssi inflace, coz vedlo do¢asné k rlistu
reélnych sazeb a nezbytné technické korekce na drahych kovech. Prestoze se vSak in-
flacni oCekavani napinéni dockala, resp. je realita Casto i prekonala, a to v celosvétovém
meéfitku, vyvoj na sazbach doznal obratu a pokles realnych sazeb opét pomohl zlatu najit
pevnou pldu pod nohama. Drahé kovy s nejvétsi pravdépodobnosti jesté nefekly své
posledni slovo a nachazime se uprostred dlouhodobého byc¢iho trendu. Pritom investice
do priizkumu novych nalezist kvdli nizkym cenam v predeslych letech stéle zdaleka ne-
dosahuji rozsahu, ktery by umoZznoval v pristich letech rychle reagovat na pripadny rlist
ceny zasadnim navysenim tézby, protoze fada tézarskych spole¢nosti se stéle potyka
s pokracujicim poklesem vytéznosti. Bezprecedentni fiskalni a monetarni impulzy napfic
celym svétem v reakci na situaci okolo koronaviru vytvorily naprosto idealni podminky
pro drahé kovy a jejich tézare. Velky vyhled zlstava i nadale mimoradné priznivy.

Generali Fond balancovany komoditni FKOM

Fond investuje primarné do investiénich cennych papird, které odrazi ceny
komodit, ¢imz tvori vhodny doplnék ke klasickym tfidam aktiv, jako jsou akcie
a dluhopisy.

Siroce diverzifikovany fond obsahuje véechny druhy komodit. Energie a priimyslové
kovy jsou cyklicka aktiva, jejichz vyvoj do znacné miry koresponduje s vyvojem svéto-
vého hospodarstvi. A protoze je ropa strategickou surovinou a souc¢asné nejobchodo-
vangjsi komoditou, je ji v komoditnich indexech prisuzovana velka vaha. Zemédélské
komodiity skytaji zajimavy potencidl z divodu rlstu svétové populace a omezené do-
stupnosti orné pudy. Drahé kovy slouZi jako uchovatel hodnoty.

Potencidlni vynos fondu navysuje akciova slozka se zamérenim na spole¢nosti podni-
kajici v oblasti tzv. Cisté energie.

Naopak dluhopisy z komoditniho segmentu predstavuji stabilizacni kotvu investi¢niho
portfolia, pfi¢emz preferujeme dobre zaplacené vyssi riziko pri kratsi splatnosti, kdy jsou
fundamenty emitentd mnohem Iépe predikovatelné nez na del$im horizontu.

Toto je propagacni sdéleni. Hodnota investice miize v pribéhu doby trvani investice kolisat a neni-li uvedeno jinak, navratnost pivodné investované ¢astky neni zarucena. Vykonnost
v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Uvedena historicka vykonnost zohlednuje nakladovost fondu, ale nezohledriuje pfipadné vstupni &i vystupni poplatky. V nékterych
pfipadech mdZe byt vynos pro investora zvysen &i snizen v dasledku koliséani ménovych kurzd. Hodnota cennych papirti vydavanych fondem, jehoz synteticky ukazatel rizika je 5
anebo vyssi, se mZe vyznacovat znacnou kolisavosti. Podrobné informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich a investi¢ni strategii, naleznete ve sdéleni kli¢ovych informaci pro
investory v Ceském jazyce a/nebo ve statutu/prospektu prislusného fondu v ceském jazyce, u fondd s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné elektronicky
na internetovych strankach spole¢nosti Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s. www.generali-investments.cz. Informace o pravech investora jsou uvedeny v ¢eském
jazyce v dokumentu Informace o Spole¢nosti, ktery je k dispozici zde. V listinné podobé jsou tyto dokumenty k dispozici v sidle spole¢nosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich
partner( spole¢nosti. V pfipadé fondl s domicilem v Irsku miize obhospodarovatel rozhodnout o zrueni opatieni prijatych za G¢elem nabizeni.
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